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(中 文版本 .只 供參考)

證券交易的風險

證券價格有時可能會非常波動 。證券價格可升可跌 ,甚 至變成毫

無價值 。買賣證券未必一定能夠賺取利潤 ,反 而可能會招致損

失 。

期權交易的風險

買賣期權的虧蝕風險可以極大 。在若干情況下 ,你 所蒙受的虧僋虫

可能會超過最初存入的保證金數額 。即使你設定了備用指示 ,例

如
「
止蝕」或

「
限價j等 指示亦 .未 必能夠避免損失 。市場情況可

能使該等乎旨示無法執行 。你可能會在短時間內被要求存入額外的

保證金 。假如未能在指定的時間內提供所需數額 ,你 的未平倉合

約可能會被平倉 。然而 ,你 仍然要對你的賬戶內任何因此而出現

的短欠數額負責 。因此 ,你 在買賣前應研究及理解期權 ,以 及根

據本身的財政狀況及投資目標 ,仔 細考慮這種買賣是否適合你 。

如果你買賣期權 ,便應熟悉行使期權及期權到期時的程序 ,以 及

你在行使期權及期權到期時的權利與責任 。

買費 創業板 股份 的風 險

創業板股份涉及很高的投資風險 。尤其是該等公 司可在無需具備

盈利往績及無需預浿1未 來盈利的情況下在創業板上市 。創業板股

份可能非常波動及流通性很低 。

你只應在審慎及仔細考慮後 ,

場的較高風險性質及其他特點

他熟悉投資技巧的投資者 。

才作出有關的投資決定 。創業板市
,意 味著這個市場較適合專業及其

現時有關創業板股份的資料只可以在香港聯合交易所有限公司所

操作的互聯網站上找到 。創業板上市公司一般毋須在憲報指定的

報章刊登忖費公告 。因此 .你 知悉你須獲取經由創業板網頁發佈

的創業板上市公司的最新資料 。

假如你對本風險披露聲明的內容或創業板市場的性質及在創業板

買賣的股份所涉風險有不明白之處 ,應 尋求獨立的專業意貝′。
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提供將你的證券借出予或存放於第三方的授權書的風險

向本公司提供授權書 ,容 許本公司根據《證券條例》(香 港法例第

333章 )第 81、 81A或 121AB條及有關規則 ,將 你的證券借出予或

存放於第三方 ,存 在一定風險 。該項允許僅限於你已就此給予書

面同意的情況下方行有效 。上述書面同意必須｝旨明有效期 ,而 該

段有效期不得超逾眨個月 。

現時並無任何法例規定你必須簽署這些授權書 。然而 ,本 公司可

能需要授權書 ,以 便例如向客戶提供保證金貸款或獲許將有關客

戶的證券借出予第三方或作為抵押品存放於第三方 。本公司應向

你闡釋將為何種目的而使用授權書 。

倘若你簽署授權書 ,而 你的證券已借出予或存放於第三方 ,該 等

第三方將對你的證券具有留置權或作出押記 。雖然本公司根據該

授權書而借出或存放屬於你的證券須對你負責 ,但 本公司的失責

行為可能會導致你損失你的證券 。

大多數交易商均提供不涉及證券借貸的現金賬戶 。假如你毋需使

用保證金貸款 ,或 不希望本身證券被借出或遭抵押 ,則 切勿簽署

上述的授權書 ,並應要求開立該等現金賬戶 。

提供代存郵件或將郵件轉交第三方的授權善的風險

假如你向本公司提供授權書 ,允 許他代存郵件或將郵件轉交予第

三方 ,那 麼你便須盡速親身收取所有關於你賬戶的成交單據及結

單 ,並加以詳細閱讀 ,以 確保可及時偵察到任何差異或錯言吳 U

保證金買直的風險

藉存放抵押品而為交易取得融資的虧損風險可能極大 。你所蒙受

的虧蝕可能會超過你存放於本公司作為抵押品的現金及任何其他

資產 。市場情況可能使備用買賣指示 ,伊j如

「
止倉虫」或

「
限價」指

示無法執行 。你可能會在短時間內被要求存入額外的保證金款額

或繳付利唐、。假如你未能在指定的時間內支付所需的保證金款額

或利虍、
,你 的抵押品可能會在未經你的同意下被出售 。此外 ,你

將要為你的賬戶內因此而出現的任何短欠數額及需繳忖的利唐、負

責 。因此 .你應根據本身的財政狀況及投資目標 ,仔 細考慮這種

融資安排是否適合你 。
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在香港聯合 交易所有 限公 司買賈納斯達 克 一美 國證券交易所

證 券 的風 險

按照納斯達克 一美國證券交易所試驗計劃 (試 驗計畫l)掛 牌買賣

的證券是為熟悉投資技巧的投資者而設的 。你在買賣該項試驗計

畫j的 證券之前 ,應 先諮詢本公司的意見和熟悉該項試驗計劃 。你

應知悉 ,按 照該項試驗計劃掛牌買賣的證券並非以香港聯合交易

所有限公司的主板或創業板作第一或第二上市的證券類別加以監

管 。

關於 期權 買賣 的額 外風 險披 露

本聲明旨在概述買賣期權的風險 ,並 不涵蓋該等買賣的所有相關

風險及其他重要事宜 。你在進行任何上述交易前 ,應 先瞭解將訂

立的合約的性質 (及 有關的合約關係)和 你就此須承擔的風險程

度 。期權買賣對很多投資者都並不適合 ,你 應就本身的投資經

驗 、投資 目標 、財政資源及其他相關條件 ,小 心衡量 自已是否適

合參與該等買賣 。

1 不同風險程度                  ,

期權交易的風險非常高 。投資者不論是購入或出售期權 ,均

應先瞭解其打算買賣的期權類別 (即 認沽期權或認購期權)以

及相關的風險 。你應計入期權金及所有交易成本 .然 後計算

出期權價值必須增加多少才能獲利 。

購入期權的投資者可選擇抵銷或行使期權或任由期權到期 。

如果期權持有人選擇行使期權 ,便 必須進行現金交收或購入

或交忖相關的資產 。若購入的是期貨產品的期權 .期 權持有

人將獲得期貨倉盤 ,並 附帶相關的保證金責任 。如所購入的

期權在到期時已無任何價值 ,你 將損失所有投資金額 ,當 中

包括所有的期權金及交易費用 。假如你擬購入極價外期權 ,

應注意你可以從這類期權獲利的機會極微 。

出售 (「 沽出」或
「
賣出」)期 權承受的風險一般較買入期權高

得多 。賣方雖然能獲得定額期權金 ,但 亦可能會承受遠高於

該筆期權金的損失 。倘若市況逆轉 ,期 權賣方便須投入額外

保證金來補倉 。此外 ,期 權賣方還需承擔買方可能會行使期

權的風險 ,即 期權賣方在期權買方行使時有責任以現金進行

交收或買入或交忖相關資產 。若賣出的是期貨產品的期權 ,

則期權賣方將獲得期貨倉盤及附帶的保證金責任 U若 期權賣

方持有相應數量的相關資產或期貨或其他期權作
「
備兌」;則
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所承受的風險或會減少 。假如有關期權並無任何
「
備兌 ｜安

排 ,虧損風險可以是無限大 。

某些國家的交易所允許期權買方延遲支付期權金 ,令 買方支

付保證金費用的責任不超過期權金 。儘管如此 ,買 方最終仍

須承受損失期權金及交易費用的風險 。在期權被行使又或到

期時 ,買 方有需要支付當時尚未繳付的期權金 。

2 合約的條款及細則

你應向本公司查詢所買賣的有關期權合約的條款及細則 ,以

及有關責任 (｛列如在什麼情況下你或會有責任就期權合約的

相關資產進行交收 ,期 權的到期日及行使的時間限制)。 交

易所或結算公司在某些情況下 ,或 會修改尚未行使的合約的

細則 (包 括期權行使價),以 反映合約的相關資產的變化 。

3 暫停或限制交易及價格關係

市場情況 (｛歹1如 市場流通量不足)及 /或某些市場規則的施行

(例 如因價格限制或
「
停板」措施而暫停任何合約或合約月份

的交易)‘ 都可以增加虧損風險 ,這 是因為投資者屆時將難

以或無法執行交易或平掉/抵銷倉盤。如果你賣出期權後遇

到這種情況 ,你 須承受的虧損風險可能會增加 。

此外 ,相 關資產與期貨之間以及相關資產與期權之間的正常

價格關係可能並不存在 。例如 ,期 貨期權所涉及的期貨合約

須受價格限制所規限 ,但 期權本身則不受其規限 。缺乏相關

資產參考價格會導致投資者難以判斷
「
公平」價格 。

4 存放的現金及財產

如果你為在本地或海外進行的交易存放款項或其他財產 ,你

應瞭解清楚該等款項或財產會獲得哪些保障 ,特 別是在有關

商號破產或無力償債時的保障 。至於能追討多少款項或財產

一事 ,可 能須受限於具體法例規定或當地的規則 。在某些司

法管轄區 ,收 回的款項或財產如有不足之數 ,則 可認定屬於

你的財產將會如現金般按比例分配予你 。

5 佣金及其他收費

在開始交易之前 ,你 先要清楚瞭解你必須繳俐的所有佣金 、

費用或其他收 費 。這些費用將直接影響你可獲得的淨利潤

(如 有)或 增加你的虧損 。
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在其他司法管轄區進行交易

在其他 司法管轄區的市場 (包 括與本地市場有正式連繫的市

場 )進 行交 易 ,或 會涉及額外的風險 。根據這些市場 的規

例 ,投 資者享有的保障程度可能有所不同 ,甚 或有所下降 。

在進行交易前 .你 應先行查明有關你將進行的該項交易的所

有規則 。你本身所在地的監管機構 ,將 不能迫使你已執行的

交易所在地的所屬司法管轄區的監管機構或市場執行有關的

規則 。有鑑於此 ,在 進行交易之前 ,你 應先向本公司查詢你

本身地區所屬的司法管轄區及其他司法管轄區可提供哪種補

救措施及有關詳情 。

7 貨幣風險

以外幣計算的合約買賣所帶來的利潤或招致的虧損 (不 論交

易是否在你本身所在的司法管轄區或其他地區進行),均 會

在需要將合約的單位貨幣兌換成另一種貨幣時受到匯率波動

的影響 。

8 交易設施

電子交易的設施是以電腦組成 系統來進行買賣盤傳遞 、執

行 、配對 、登記或交易結算 。然而 ,所 有設施及系統均有可

能會暫時中斷或失靈 ,而 你就此所能獲得的賠償或會受制於

系統供應商、市場、結算公司及/或參與者商號就其所承擔
的責任所施加的限制 。由於這些責任限制可以各有不同 ,你

應向本公司查詢這方面的言羊情 。

9 電子交易

透過某個電子交易系統進行買賣 ,可 能會與透過其他電子交

易系統進行買賣有所不同 。如果你透過某個電子交易系統進

行買賣 ,便 須承受該系統帶來的風險 ,包 括有關系統硬件或

軟件可能會失靈的風險 。系統失靈可能會導致你的買賣盤不

能根據指示執行 ,甚 或完全不獲執行 。

●U場 外交易

在某些司法管轄區 ,同 時在特定情況之下 ,有 關商號獲准進

行場外交易 。本公司可能是你所進行的買賣的交易對手方 。

在這種情況下 ,有 可能難以或根本無法平掉既有倉盤 、評估

價值 、釐定公平價格又或評估風險 。因此 .這 些交易或會涉

及更大的風險 。此外 ,場 外交易的監管或會比較寬鬆 ,又 或

需遵照不同的監管制度 ;因 此 ,你 在進行該等交易前 ,應 先

瞭解適用的規則和有關的風險 。

9.

1U.
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